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Kym sa nevyriesi fiSkalny utes, neporastieme

Zaciatok posledného novembrového tyzdna sa niesol v znameni Grécka. Ministri
financi{ krajin Eurozény zacali rokovat' v pondelok spolu s MMF a ECB
0 moznosti d’alSiecho podporného balicka pre dlhmi suzovant juzanski krajinu,
pripadne d’alsiecho odpustania dlhov, ktoré velmi podporovala predsednicka
MMF, Christine Lagardeova, no v tento deti sa nijako nedohodli a preto poklesli
vSetky akciové trhy v Eurdpe. V USA sa vratili kongresmani do prace a zacali
tvrdo pracovat na dohode ohladne rozpoctu na buduci rok, aby predisli
automatickym Skrtom a zvySovaniu dani v nadvdznosti na pad z fiskalneho
atesu. V utorok rano, takmer po 13 hodinach rokovani, sa nakoniec ministri
financii a medzinarodni veritelia dohodli, Ze dlh helénskej republiky sa do roku
2020 znizi na 124 percent HDP. Ma to byt vdaka dodatoénému bali¢ku vo
vyske 44 mld. EUR, zniZeniu trokov na dlhopisoch a prediZeniu splatnosti
uverov. Po tychto vyhlaseniach sa darilo aj trhom, ktoré si v tento den pripisali
rast a dokonca aj kralovsky menovy par atakoval na chvilu hranicu 1.30
EURUSD, ale vtento deni sa eSte neodvazil rast nad tuto urovefi a ukonéil
obchodny den so stratou 0.30 percenta. V utorok zverejnila svoju prognozu rastu
svetovej ekonomiky OECD, ktora tvrdi, Ze tento rok svet porastie len o 2.9
percent, z povodnych 3.4 percent a v roku 2013 o 3.4 percent. Pricom odhad bol
az 4.2 percent. V strede tyzdna, sa nechal pocut’ hovorca gréckej vlady, ze po
poslednom summite eurépskych lidrov, je kapitola o Grexite uzatvorena. Pricom
analytici su uz z doterajSich skusenosti vel'mi skepticki, ¢i Grécko dokaze plnit’
konsolidéciu verejnych financii na poZadovanej tUrovni. Vo Francuzsku
zverejnili v stredu data o nezamestnanosti, ktora sa vySplhala na najvyssiu
uroven za poslednych 14 rokov a v sucasnosti dosahuje hodnotu 10.8 percenta.
Na druhej strane Atlantiku bola aj v stredu na programe tzv. otizka ,,fiscall
cliff“. Hovorca republikdnov Boehner tvrdil, Ze je naozaj optimisticky v otazke
dohody medzi kongresom a znovuzvolenym prezidentom Obamom.

Vo $tvrtok sa stretol prezident Obama s elitnymi zastupcami amerického
podnikatel'ského prostredia. Vsetci $éfovia najvéacsich spolo¢nosti v USA, ktori
sa zOcCastnili stretnutia sthlasili so zvySenim dani pre najbohat$ich ob¢anov. To
dava aku-takl nadej, ze by sa dohoda mohla prijat’ do konca januara. Avsak ku
kone¢nej dohode vedie este dlha cesta. Vo Stvrtok boli zverejnené revidované
HDP za 3Q, ktoré sa zvysili na hodnotu 2.7 percenta, z pévodnej trovne 2
percenta. Taktiez sme sa dozvedeli, Ze pocet novych ziadosti o nezamestnanost,
ktoré vzrastli o 393 tisic, priCom ocakavania boli len o tisic I'udi menej. Zo
zasadnutia BoE sme sa dozvedeli, Ze existuje moznost, ze britské banky budu
potrebovat’ zvysit' kapital, ¢o by bol pre niektoré banky dost’ velky naklad.

V posledny den mesiaca pri§li neprijemné spravy pre Eurozonu, kde vzrastla
miera nezamestnanosti na trovei 11.7 percenta, ¢o predstavuje narast o 0.1
percenta. V piatok sa v USA nedohodli na Ziadnych podrobnostiach pri rieSeni
fiskalneho tutesu a dokonca sa Spekuluje, Ze by takéto rieSenie nemuselo prist’ ani
do konca roka. Prezident Obama ale naznacil, Zze najradsej by videl vyrieSent
otazku rozpoc¢tu do Vianoc.

Z korporatnych akcii nas minuly tyzden zaujala spolo¢nost’ ThyssenKrupp, ktora
stratila v uplynulom tyzdni aZ -7 percent. Bolo to zapri¢inené tym, Ze spolo¢nost’
Credit Suisse znizila odporti€ania na nakup akcii najvacsej nemeckej oceliarne.
Toto znizenie odporucani pramenilo z moznosti, Ze spolo¢nost’ ThyssenKrupp
strati predajom svojej americkej divizie az 10 miliard EUR.

Dal3ou spolognost’ou, ktord nas zaujala, bola francizska spolo¢nost’ vyrabajuca
oceliarske komponenty Vallourec, ktora rastla v uplynulom tyzdni o 4 percenta
po tom, ¢o zverejnila pldn na zdvojnasobenie kapacit svojho Technologického
centra v Hustone, ktoré bude prinasat’ nové inovativne produkty.

V prvy decembrovy tyzden modzeme ocakavat tieto makroekonomické data:
maloobchodné trzby z Australie, index nakupnych manazérov z USA, oficidlna
diskontnd sadzba a index nakupnych manazérov v sluzbach z Velkej Britanie,
hlavna trokova sadzba Eurozony, nové ziadosti o podporu v nezamestnanosti
v USA, c¢inska miera inflacie, vyrobna produkcia z Velkej Britanie, miera
nezamestnanosti z USA a Kanady.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

SR - SAX BODY ieLE) 11 23,7/

CR - PX BODY 997.3 21 135

CEZ CzK 6488 2.0 -126
Komerc¢ni b. czk 38940 -0.2 249
02 CzK 346.0 -1.1 -9.1
Unipetrol CzK 170.0 12 -0.6
NWR CZK 83.0 13.7 -383
PL - WIG20 BoODY 24215 1.0 5.8
KGHM PLN 1787 -1.3 349
PEKAO PLN 157.7 2.0 7.8
PKN Orlen PLN 457 -0.1 13.7
PKO BP PLN 34.8 0.3 4.1
HU - BUX BODY 18265.2 2.2 3.6
MOL HUF 18370.0 6.2 -1.9
Mtelekom HUF 393.0 -15 -240
OTP HUF 4080.0 3.8 22.4
Richter HUF 35500.0 -3.3 4.4
AU - ATX BODY 2302.0 2.7 246
Erste Bank EUR 22.6 6.7 76.3
Oomv AG EUR 27.5 0.9 11.7
Raiffeisen EUR 31.7 -31 809
Telekom AU EUR 50 -5.1 -41.9
DE - DAX BODY 7405.5 1.3 21.6
E.ON EUR 139 -04 -246
Siemens EUR 79.3 1.3 5.7
Allianz EUR 100.0 1.9 298
FRA-CAC40 BoDY 3557.3 0.8 128
Total SA EUR 385 -0.3 0.4
BNP Paribas EUR 42.9 0.8 45.7
Sanofi-Avent. EUR 68.7 -0.9 31.8
HOL - AEX BODY 3366 15 123
Royal Dutch  EUR 25.8 0.0 -0.4
Unilever NV EUR 29.2 1.5 15.3
BE -BEL20 BODY 2437.0 1.2 17.5
GDF Suez EUR 17.3 0.7 -16.8
InBev NV EUR 67.4 0.7 52.1
RO - BET BODY 4790.9 0.4 12.9
BRD RON 7.3 0.3 -29.0
Petrom RON 04 -14 372
BG - SOFIX BODY 3276 0.2 6.1
CB BACB BGN 50 -0.8 31.9
Chimimport BGN 0.7 -06 -51.7
Sl - SBI TOP BODY 589.4 0.2 -3.6
Krka EUR 46.7 -0.6 -5.6
Petrol EUR 217.0 14 38.0

HR-CROBEX Boby 1760.2 -0.4 1.2
Dom hold. HRK 109.2 -0.7 56.1
INA-I. nafte HRK  4184.3 -5.0 -0.2
TR-ISE N.30 BODY 91059.2 3.1 37.9

Akbank TRY 8.4 42 297
iS Bankasi TRY 58 14 524
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